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RESUMO: A palavra valor sempre teve seu uso relacionado & medida entre
as coisas. Com o decorrer do tempo, varidveis tais como valor cont4bil,
valor histérico, valor econdmico foram sendo adicionadas ao seu cotidiano,
principalmente na drea contdbil, no que diz respeito 2 avaliacio do ativo.
Procura-se, nesse trabalho, mostrar através de pesquisa bibliogrifica,
algumas das diversas formas com que a palavra valor é utilizada.

UNITERMOS: avaliar, valor; valor contabil; valor econdmico.

ABSTRACT: The word has always had its use related to measurement. As
time went by, some variables were added to it mainly in accounting specially
pertaining to the evaluation of the active, such as: accounting value,
historical value and economic value. In this paper we will try to show,
through bibliographical research, some ways in which the word is used.

UNITERMS: evaluate; value; accounting value; economic value.
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INTRODUCAO

Avaliar segundo Buarque de Holanda (1986, p.205), significa:
“Determinar a valia ou valor de”, estimar significa determinar por
céalculo ou avaliagdo, o prego, o valor ou a valia de alguma coisa;
avaliagiio ou estimativa tem, portanto, o mesmo significado que
determinagdo de valor.

A forma primitiva de avaliar foi a de estabelecer medidas entre
as coisas, levando em conta a utilidade que elas representavam para
os que estavam dispostos a realizar a transagdo. O valor existe, pois,
independentemente da medida que se estabelece para determinar
sua expressao.

A troca de bens, de utilidades, de servicos mede, para quem a
pratica, um valor e foi esta a primitiva maneira de atribuir-se tal
mensuragao.

1. Valor

A humanidade, desde milhares de anos, vem procurando utilizar
uma medida que possa expressar o valor, e Sa (1997, p.53) relata
desta maneira tal afirmagdo:

Os meios de pagamento jd eram instrumentos
existentes nos registros da Suméria, antiga regido da baixa
Mesopotinea onde como tal se utilizavam o cobre e a
prata, como mais tarde seriam o gado e outros bens.

Para expressar o valor, sempre se buscou uma
parametria capaz de evidencidr o que em esséncia ja existe.

O aparecimento da rhoeda, todavia, como fruto de
um intenso comércio dos fenicios, estabeleceu, hda
milénios, um instrumento de intermediagdo entre o
interesse de aquisicdo e as coisas a serem adquiridas e
consagrou-se como mensuracao definitiva [...]
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Contabilmente, a moeda tornou-se uma forma de
fazer equivaler o fato ocorrido com a riqueza, a uma
simbdlica expressio em dinheiro, produzindo um tipo
especial de valor.

Sa (1997, p.53) esclarece que foram encontrados registros
contdbeis em Lagash, feitos ha 5.000 anos, que comprovam a
utilizacdo de cobre e prata como meios de pagamento.

Quando adquirimos um veifculo ou mercadorias, quando se opera
uma venda, torna-se exigivel em Contabilidade a expressio da medida
do acontecimento (valor), sendo tal mensurag@o expressa da seguinte
maneira, conforme a 6tica de S4 (1997, p.53):

O valor é uma expressdo quantitativa, por
conseguinte, onde o qualitativo é o fendmeno, em seus
elementos essenciais|...]Jmas a expressio quantitativa serd
aquela que no tempo melhor ou adequadamente representar
a medida.

Assim, valor € expresso em relacéo a algo, portanto, por meio
de comparacdo, e pode ser medido em termos monetérios.

Sandroni (s.d., p.322), interpretando pelo lado econdmico, desta
maneira o designa: “... o atributo que dd aos bens materiais sua
qualidade de bens econdmicos.”

Considerando a metodologia do valor, Csillag (1995, p.61), define
quatro tipos de valores:

Valor de Custo, como sendo o total de recursos
medido em dinheiro, necessario para produzir/obter um
item.

Valor de Uso, como a medida monetaria das
propriedades ou qualidades que possibilitam o desempenho
de uso, trabalho ou servigo.
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- Valor de Estima, como a medida monetdria das
propriedades, caracteristicas ou atratividades que tornam
desejavel sua posse.

- Valor de Troca, como a medida monetaria das
propriedades ou qualidades de um item que possibilitam
sua troca por outra coisa. ‘

Sempre que se fala em avaliar ou estimar o valor de um ativo
intangivel, a primeira associacao l6gica que ocorre € sobre 0 motivo
que leva a tal; a segunda, é sobre a aceitabilidade, confiabilidade e
praticidade da técnica a ser utilizada na estimativa.

Constata-se que, no centro de todas as teorias para a mensuragao
dos ativos, se encontra a vontade de que o processo avaliatorio
represente a melhor quantificagdo possivel dos potenciais de lucros
que o ativo apresenta para a entidade, tanto no presente como no futuro.

2. Valor contabil (original ou histdrico)

O CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO
ESTADO DE SAO PAULO-CRCSP (1998, p.180 e 182), através
da Resolug¢do CFC n° 750/93, de 29 de dezembro de 1993, em seu
Art.7°, dispde que o Principio do Registro pelo Valor Original tenha
a seguinte determinacao:

Os componentes do patrim6nio devem ser
registrados pelos valores originais das transacées com 0
mundo exterior, expressos a valor presente na moeda do
Pais, que serdo mantidos na avaliagdo das variagoes
patrimoniais posteriores, inclusive quando configurarem
agregacoes ou decomposi¢des no interior da ENTIDADE...

Para Martins (1972, p.1) custo histdrico € aquele que representa
o valor pelo qual um elemento do ativo foi adquirido ou construido,
nao sendo dada nenhuma atengéo a variagdo da capacidade aquisitiva
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da moeda, entre a data de aquisicdo e outra qualquer, bem como nao
considerando a variagdo no prego especifico dos ativos estocados.
Faz a seguinte consideracido, em seu trabalho:

Por coeréncia, quando se utiliza esse Principio
também devem ser utilizados sem qualquer correcio os
valores que representam a venda ou transformacio desses
elementos. Trabalha-se dessa maneira, com elementos
objetivos de custo, transformacio ou realizagdo, mesmo
que sem significado econdmico as vezes.

A primeira considerag@io para a avaliagiio de um bem ou direito
€ 0 seu custo original ou histérico; € o valor de entrada do bem no
patrimdnio social da empresa. Apesar de esse custo ser
perfeitamente conhecido no momento da compra, momento no
qual tal custo representa efetivamente seu valor econdmico, 2 medida
que o tempo passa, aquele custo vai se tornando cada vez mais fora
da realidade para a determinacio do valor econdmico do bem, em
face ndo s6 de sua depreciagio pelo uso, como também dos progressos
tecnoldgicos, das condi¢des varidveis de mercado e das variagGes
da moeda.

Os registros contibeis, além de serem efetuados com base no
valor de aquisi¢do do bem ou pelo preco de fabricag@o, levam em
conta também o0s gastos necessarios para colocar o bem em condic¢des
de gerar beneficios para a empresa.

Segundo Marion (1998, p.42), a utilizagdo do Custo Original ou
Histérico Como Base de Valor estd ligada com a entidade em
andamento (Continuidade), ndo interessando valores de realizacio,
saida ou vendas, mas o custo de aquisi¢do ou fabricagéo, de entrada
¢ de compra.

Uma das distor¢des geralmente levantadas por aqueles que
defendem o reconhecimento e contabilizac¢io do Capital Intelectual
€ airrealidade dos demonstrativos contdbeis, especialmente o balanco,
em que deveriam aparecer todos os ativos responsdveis pelo
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desempenho da empresa. A ndo-realizagdo desse tratamento contébil
faz com que ativos importantes continuem ocultos, diminuindo o valor
dos balangos como fonte de informacgdo para seus usuarios. A
existéncia desses ativos ocultos, por outro lado, distorce os indices
de mensuracdo do desempenho, alterando a lucratividade sobre o
ativo e afetando mesmo o préprio lucro do periodo.

Segundo o CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE
DO ESTADO DE SAO PAULO-CRCSP (1998, p.143), os intangiveis
adquiridos s@o considerados, em sua avaliagdo, da seguinte forma:

O fundo de comércio e outros valores intangiveis
adquiridos sdo avaliados pelo valor transacionado,
atualizado monetariamente, deduzido das respectivas
amortizagdes calculadas com base na estimativa de sua
utilidade econdmica.

O Principio Fundamental de Contabilidade do Registro pelo
Valor Original é um dos principais argumentos utilizados para o nio-
reconhecimento do Capital Intelectual como ativo, mas este argumento
é alvo constante dos criticos da teoria contabil.

Na verdade, ultrapassando ainda o tipo de custo a ser registrado
e atualizado, o Principio tem uma raiz antiga e profunda: € ativo
somente aquilo que custou alguma coisa para a entidade, sobretudo
se resultante de transa¢tes de compra de bens ou de insumos para
fabricagao de bens.

Considerando os obstdculos legais (l.eis e Normas) na
identificac@io e mensuracéio do intangivel ndo-adquirido, Iudicibus,
Martins e Gelbcke (1995¢, p.73) comentam em seu trabalho: “Dessa
forma compreende-se o porqué de a Contabilidade somente admitir
registro do ‘Goodwill’ adquirido e néio do ‘criado’”.

Como se pode notar, o referido Principio nada considera com
relacdio a avaliagdo de ativos intangiveis ndo-adquiridos, causando,
com isto, distor¢des quando evidenciados os nimeros de uma empresa
nas demonstragdes contabeis.
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3. Valor econdomico

Tem-se a seguir uma definicdo: “Valor Econdmico de um Ativo
¢ o Valor Atual maximo dos Resultados Econdmicos Futuros
esperados, no cdlculo do qual a taxa de desconto é a do Custo de
Oportunidade de Igual Risco”. (MARTINS, 1972, p.41).

Levando em conta a atribui¢@o de valor, Falcini (1995, p.15),
registra que:

No campo econdémico, valor pode ser entendido
como a relacdo entre duas coisas, num determinado tempo
¢ lugar, sendo essa relacdo expressa, geralmente, como
preco monetdrio; assim o valor ¢ a relacdo e nio uma
mensuragao.

Considerando ainda o campo econdmico, Filellini (1994, p.51)
registra desta maneira, tendo em vista a teoria econdmica, sobre a
origem do valor:

Para alguns o valor de um bem econdmico guarda
estreita relagdo com a quantidade de trabalho exigida para
sua producio. E a tese do valor-trabalho. Para outros, a
explicagdo do valor deve-se ao grau de utilidade do produto.
E a tese do valor-utilidade.

De modo que, tal como aos ativos fisicos (imobilizado), aos
individuos ou grupos de individuos deve-se atribuir valor, pois que
possuem capacidade de gerar bens e servicos para uma entidade.
Os resultados, entretanto, ndo sdao usufruidos em um determinado
instante apenas; estende-se por um periodo cuja extensfo varia de
elemento para elemento, podendo ser bastante extenso. Isso provoca
uma diferenca de utilidade para a empresa.

Quando uma empresa calcula o valor econdmico de um elemento
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do seu ativo, o fard em funcdo da sua relacao entre ele e a empresa.
Por isso, a firma faz seus célculos em fungdo do que lhe afeta o
interesse. Mesmo quando age desta maneira, pode ela afirmar que o
valor econdmico do seu ativo corresponde sempre a soma dos valores
econdmicos de cada um dos seus componentes?

Na moderna conceituag@o de goodwill, o seu valor corresponde
a diferenca entre o valor atual da empresa como um todo, em termos
de capacidade de gerac@o de lucros futuros, e o valor econémico dos
seus ativos. Levando em conta este conceito, Monobe (1986, p.65)
afirma a dependéncia do goodwill aos seguintes fatores:

a. estimativa dos lucros futuros esperados da empresa,

b. identificagdo e mensuragdo do valor econdémico dos
seus ativos e, finalmente,

c. taxa de descontos ideal a utilizar para apuragio do valor
atual.

O preco de mercado das agdes de uma empresa € a valorizag@o
de mercado das ac¢des integrantes do patriménio da empresa. Cada
certificado de ac¢fo representa uma cota de participagdo no patrimonio
ou no valor contabil da empresa. Quando o preco de mercado €
maior que o valor contdbil, a teoria convencional do mercado aciondrio
considera o dgio goodwill uma avaliagdo de mercado do potencial
de ganhos futuros, potencial este convertido em fundo de comércio,
sec a empresa for comprada.

Este valor a maior, esta probabilidade de ganhos futuros € assim
reportada por Sveiby (1998, p.9):

Portanto, deve haver algo entre os ativos da empresa
que, no futuro, venha a render acima dos juros bancdrios.
Esses ativos so invisiveis porque nio sdo contabilizados.
S#o intangiveis por ndo se tratar de tijolo, cimento, nem
dinheiro; ou seja, ndo sdo concretos, palpdveis. Todavia,
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esses ativos invisiveis, intangiveis, ndo precisam ser
nenhum mistério. Todos t€m sua origem no pessoal de
uma organizacio.

Temos mencionado também a palavra econdmico, quando nos
referimos ao valor do ativo, mas existem certos tipos de ativos ainda
nao aceitos por parte da Contabilidade, chamados de intangiveis,
ocultos, invisiveis e fazer com que a sua aceitabilidade os faga integrar
o sistema contabil ¢ um dos grandes desafios da classe contébil para
o fim deste século.

Se a defini¢io de ativo aceita deve ser aquela fundamentada
em razoes e terminologias econdmicas, a sua mensuracdo, por
conseqiiéncia, deve seguir a mesma trilha.

Sabemos, entretanto, que isto € algo dificil de ser alcancado.
Mesmo em teoria aparecem diversos problemas com dificil solugdo.
A prépria diferenca entre o valor econémico do ativo total e a soma
dos valores econdmicos de cada componente seu nos leva aum dilema
sobre a sua contabilizacio.

A entidade, ao agir como um todo e assim obter seus resultados,
estd sempre interessada no conhecimento do seu valor econdmico
também como um todo; mas necessita dos detalhes para as tomadas
de decisdes.

Terceiros interessados nela também tém suas preocupagdes,
que, de imediato, convergem para os valores globais e que depois se
dirigem aos detalhes, mesmo em grau diferente daquele utilizado pelo
administrador,

Todos precisam dos valores mais gerais e de significado mais
amplo, como o ativo total, mas todos também precisam dos valores
especificos de cada item, principalmente os que dizem respeito aos
ativos intangiveis, estes, hoje, de grande valor e geradores de grandes
valores para as empresas.
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CONCLUSAO

Valor, valor econémico, valor contabil, palavras hoje com
significados préprios e diferentes interpretacdes dentro de um mesmo
contexto, utilizadas em todos meios de comunicagdo quando sdo
tratados assuntos de economia e contabilidade, ao ponto de termos
um jornal didrio de grande circula¢@o nacional com o nome de Valor
Econdomico.

O conteudo deste artigo, apesar de apresentar referencial tedrico
para os processos de avaliacdo, nfo tem a pretencdo de esgotar o
assunto, havendo a necessidade de um detalhamento maior sobre
cada tipo de avaliag@o, visto a matéria ser bastante ampla e passivel
de novos estudos em todas suas variaveis.
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